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Key-Findings: Inflation weiter auf hohem Niveau, Unsicherheit bzgl. nach-
haltigem Zinsniveau belastet. Bislang keine Belebung der Investmentmarkte.

Lander: Schwache Wachstumsaussichten bei weiterhin hoher Inflation
Nachfrage schwacht sich aufgrund der strafferen Geldpolitik ab. Inverse Zinskurve deutet weiter auf Rezessionsrisiken hin.
Inflation in Europa weiter hoch, letzter Zinsschritt der EZB wird im Juli erwartet.

Buro: Flachennachfrage schwach, Nachfrage fokussiert auf moderne, kleinere Flachen in zentralen Lagen

— Beliebtheit von hybriden Arbeitsformen dampfen Stimmung am Birovermietungsmarkt. Dennoch weiter niedrige Leerstande und Aussicht auf
moderates Mietpreiswachstum. Die Ankaufsrenditen sind tendenziell gestiegen.

Einzelhandel: Kaufkraftverluste belasten Konsumausgaben. Einkaufszentren und Geschaftshauser
— weiter belastet

Trotz (realer) Kaufkraftverluste blieben die Passantenfrequenzen im 1. Halbjahr 2023 stabil. Dennoch bleibt die Lage der Nutzer
angespannt. Die Mietpreise stagnieren seit Jahresbeginn (1a-Lagen) oder geben weiter nach (Einkaufszentren).

—— Logistik: Riickgang des Flachenumsatzes im 1. Halbjahr 2023. Tendenziell steigende Anfangsrenditen

Zinsanstieg und schwache Konjunktur bremsen auch den Logistikboom. Dazu fehlt an vielen Standorten Angebot aus dem
Neubausegment. Mietpreise steigen weiter aufgrund Mangel an geeigneten Grundstiicken und erhéhten Baukosten.

Hotel: Voranschreitende Erholung - Auslastung und Raten steigen weiter
In vielen Markten werden die Vorkrisenniveaus inzwischen erreicht oder gar iberschritten. Hotelneubau verlagert sich von GroR3stadten in
Ferienregionen.

Wohnen: Perspektivisch weiter knappes Angebot bei hoher Nachfrage und weiter steigende Wohnungsmieten

Aufgrund von Bevolkerungswachstum und verhaltener Neubautatigkeit bestehen zumeist fundamental glinstige Perspektiven. Irland, Spanien,
Deutschland und die Niederlande schneiden am besten ab.

Nach wie vor wenig Transaktionsumsatze. Viele Marktakteure warten auf klare Signale fir ein nachhaltiges Zinsniveau und damit mehr
Sicherheit bzgl. eines angemessenen Immobilienpreisniveaus. In den Vermietungsmarkten zeigen die Nutzungsarten Uberwiegend positive,
aber uneinheitliche Entwicklungen: Fur Wohnen, Logistik und Blro in Zentrumslagen ist noch Mietwachstum zu verzeichnen; auch bei
Hotelimmobilien setzt sich die Erholung fort; nur bei Handelsimmobilien ist noch keine klare Verbesserung sichtbar.

9> Realls.


http://www.realisag.de/
http://www.realisag.de/

Kontakt

Falls Sie weitere Informationen bendtigen, kontaktieren Sie uns gerne:

Marco Kramer Luca Gudewill Olivia Krebs
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Tel. +49 89 489 082 130 Tel. +49 89 489 082 440 Tel. +49 89 489 082 122
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Disclaimer

Es wurde darauf Wert gelegt, dass die dargestellten Informationen zutreffend und aktuell sind. Die Real I.S. (Real I.S. AG und

Real I.S. Investment GmbH) kann trotz aller Sorgfalt bei der Erstellung dieses Dokuments keine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung
gestellten Informationen geben, da sich z.B. die enthaltenen Daten zwischenzeitlich geandert haben kdnnen. Dies gilt nicht, soweit sich die Real |.S. vorsatzlich oder grob fahrlassig
verhalten hat oder eine Verletzung des Lebens, Korpers oder Gesundheit vorliegt. Aus der Darstellung einer Wertentwicklung der Vergangenheit kénnen keine gesicherten Rickschliisse
fur die Zukunft gezogen werden. Als rechtlich verbindliche Dokumente gelten ausschliel3lich Prospekt- und Zeichnungsunterlagen, wie z.B. Verkaufsprospekt, Investmentmemorandum,
Allgemeine oder Besondere Anlagebedingungen sowie Dreiervereinbarung. Die zur Verfligung gestellten Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum
Erwerb von Finanzinstrumenten dar, noch eine Empfehlung zu deren Erwerb. Die Informationen sind nicht als Grundlage fiir irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung
gedacht, noch ersetzen sie eine Rechts- und/oder Steuerberatung sowie eine Anlageberatung. Des Weiteren behalt sich die Real |.S. das Recht vor, Anderungen oder Erganzungen der
bereitgestellten Informationen vorzunehmen. Inhalt und Struktur der Darstellung sind urheberrechtlich geschiitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der Quellenangabe und der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Real 1.S.
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